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ABSTRACT

This study aims to evaluate: whether there is a difference between the levels of losses
disclosed by the Brazilian banks in the accounting models BRGAAP and IFRS, in which of
them the losses estimates reflect more accurately the actual write-offs, and estimate the
potential impacts adopting IFRS 9, compared to the statements prepared in BRGAAP. The
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results of the tests carried out based on the BRGAAP and IFRS statements of 41 Brazilian
banks, between 2009 and 2015, confirmed the hypothesis of that: the levels of losses in the
BRGAAP statements are comparatively higher than those recorded in the IFRS statements;
the losses recognized in the IFRS statements more accurately reflect the actual losses on
credit operations, when compared to the records in the BRGAAP statements; and the impact
of adopting IFRS 9 should result in IFRS statements recording higher loss levels than the
BRGAAP statements. Thus, the theoretical concepts are that the expected loss models should
show higher levels of provision than losses incurred models and that the latter should adjust
more precisely to the actual losses on credit operations. The findings may be useful to the
regulatory process, particularly as regards the potential effects of IFRS 9, which should result
in a comparative change in the provisioning levels between the statements prepared on the
basis of national and international accounting models.

Keywords: Credit losses. Impairment. Expected losses. Incurred losses. IFRS 9

RESUMO

O estudo teve por objetivo avaliar se ha diferenca entre os niveis de perdas divulgados pelos
bancos brasileiros nos dois modelos contabeis — BRGAAP e IFRS — bem como avaliar em
qual deles as estimativas de perdas refletem mais precisamente as efetivas baixas para
prejuizo nas operagdes de crédito e estimar os potenciais impactos da adocdo da IFRS 9,
comparativamente as demonstragdes elaboradas em BRGAAP. Os resultados dos testes
realizados com base nas demonstragdes em BRGAAP ¢ em IFRS de 41 bancos brasileiros,
entre 2009 e 2015, confirmaram as hipdteses de pesquisa, no sentido de que: os niveis de
perdas nas demonstragdes em BRGAAP sdo comparativamente maiores que os registrados
nas demonstracdes em IFRS; as perdas reconhecidas nas demonstracdes em IFRS se ajustam
mais precisamente as efetivas perdas nas operagdes de crédito, se comparadas aos registros
nas demonstragdes em BRGAAP; e o impacto da adog¢do da IFRS 9 deve fazer com que as
demonstragdes em IFRS passem a registrar maiores niveis de perdas do que as demonstragdes
em BRGAAP. Sao confirmados, assim, os preceitos tedricos de que os modelos de perdas
esperadas devem evidenciar maiores niveis de provisdo do que os modelos de perdas
incorridas e que esses ultimos devem se ajustar mais precisamente as efetivas perdas com
operacdes de crédito. As evidéncias do estudo podem ser tteis ao processo de regulacao,
particularmente quanto aos potenciais efeitos da IFRS 9, que deve resultar em uma mudanca
comparativa dos niveis de provisionamento entre as demonstragcdes elaboradas com base nos
modelos contabeis nacional e internacional.

Palavras-chave: PCLD. Impairment. Perdas Esperadas. Perdas incorridas. IFRS 9.

RESUMEN

El objetivo del estudio fue evaluar si existe una diferencia entre los niveles de pérdidas
reportadas por los bancos brasilefios en los dos modelos de contabilidad - BR GAAP y IFRS -
y evaluar los que uno estimaciones de pérdidas reflejan con mayor exactitud la baja eficaz
para la pérdida de préstamos y estimar el impacto potencial de la adopcioén de la NIIF 9 en
comparacion con estados preparados de BRGAAP. Os resultados de las pruebas realizadas
sobre la base de estados en BR GAAP e NIIF de 41 bancos de Brasil entre 2009 y 2015,
confirmaron las hipétesis de investigacion, a que: los niveles de pérdidas en los estados en
BRGAAP son comparativamente mas altos que los registrados en los estados financieros bajo
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NIIF; pérdidas reconocidas en los estados financieros bajo NIIF se ajustan més precisamente a
las pérdidas reales de los préstamos, en comparacion con los registros de los estados en los
PCGA de Brasil; y el impacto de la adopcion de la NIIF 9 deberia hacer los estados en NIIF
empiezan a reportar mayores niveles de pérdidas que los estados en BRGAAP. Se confirman,
por lo tanto los principios tedricos de que los modelos de pérdidas esperadas deben mostrar
niveles de provisiones mas altas que los modelos de las pérdidas sufridas y que este ultimo se
deben ajustar con mayor precision a las pérdidas reales de los préstamos. Los hallazgos
pueden ser utiles para el proceso de regulacion, en particular sobre los efectos potenciales de
la NIIA 9, que deberd cambiar los niveles comparativos de aprovisionamiento entre los
estados preparados sobre la base de las normas contables nacionales e internacionales.

Palabras clave: Préstamos. Discapacidade. Pérdidas esperadas. Pérdidas incurridas. NIIF 9.

1 INTRODUCAO

Dentre os riscos inerentes ao processo de intermediagdo financeira, o risco de crédito
representa a possibilidade de perdas associadas ao ndo cumprimento, por parte do tomador, de
obrigacdes contratuais. Em termos contabeis, a materializagdo desse risco, que enseja a
reducdo no valor recuperavel do contrato (DANTAS; ET AL., 2010), deve se refletir no
reconhecimento dessas perdas. Entretanto, tal reducdo no valor recuperavel ¢ de dificil
quantificagdo, sendo baseada em estimativas, o que pressupoe o uso de subjetividade e algum
grau de discricionariedade.

Para a estimagdo dessas perdas, dois modelos conceituais tém prevalecido na literatura
e no mercado financeiro: backward-looking, quando estimado com base em perdas incorridas,
e forward-looking, quando baseado nas denominadas perdas esperadas (BOUVATIER;
LEPETIT, 2008). No ambito do Sistema Financeiro Nacional (SFN) verifica-se uma situacao
inusitada, que € a convivéncia contemporanea de dois tipos de demonstragdes financeiras, que
adotam modelos de reconhecimento de perdas diferentes.

Isso ocorre porque, além das tradicionais demonstragdes contabeis elaboradas de
acordo com as previsdes do Plano Contédbil das Instituicdes Financeiras atuantes no SFN
(Cosif) — doravante denominadas demonstragdes em BRGAAP — o Conselho Monetario
Nacional (CMN), por meio da Resolucao n® 3786, de 24 de setembro de 2009, estabeleceu
que as instituigdes financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil (BCB), constituidas sob a forma de companhia aberta ou que sejam obrigadas a
constituir comité de auditoria devem elaborar e divulgar anualmente demonstragdes contabeis
consolidadas adotando o padrdo contdbil internacional, de acordo com os pronunciamentos
emitidos pelo InternationalAccounting Standards Board (1IASB) — daqui por diante definidas
como demonstragdes em IFRS.

Nas demonstragdes em BRGAAP, o reconhecimento das perdas em operagdes de
crédito observa as previsdes da Resolucdo CMN n° 2682, de 30 de dezembro de 1999, que
estabelece parametros que refletem fundamentalmente o modelo de perdas esperadas, embora
apresente algumas caracteristicas de perdas incorridas, como demonstrado na Se¢do 2. Ja nas
demonstragdes em IFRS, o reconhecimento de perdas em empréstimos e recebiveis observa os
ditames da International Accounting Standard (IAS) 39, que se baseia no conceito de perdas
incorridas.

De salientar que, em fun¢ao dos efeitos da crise financeira global de 2008, quando o
modelo de perdas incorridas foi profundamente questionado, dada a sua caracteristica de
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prociclicidade, que teria potencializado os efeitos da crise, o IASB editou a IFRS 9, em
substitui¢do a TAS 39, com vigéncia obrigatéria a partir de 2018, que institui os preceitos de
um modelo cléassico de perdas esperadas.

Ante o exposto, o presente estudo tem como objetivos: identificar se ha diferenga
estatisticamente relevante entre os niveis de perdas divulgadas nos dois modelos contabeis —
com base na Resolu¢do CMN n° 2.682/99 e na IAS 39; avaliar em qual dos modelos contdbeis
examinados as estimativas de perdas registradas refletem mais precisamente as efetivas baixas
para prejuizo nas operagdes de crédito; e estimar os potenciais impactos da adogdo da IFRS 9,
comparativamente as demonstracdes em BRGAAP.

Para o alcance desse objetivo, sdo examinadas as informagdes das demonstragdes
financeiras anuais elaboradas em BRGAAP e em IFRS, de 2009 a 2015, de 41 institui¢des
bancéarias que atendem aos critérios previstos na Resolugdo CMN n° 3786/2009 para
publicacdo nos dois modelos contdbeis. Sdo consideradas, particularmente, as informagdes
que permitam identificar os niveis de reconhecimento de perdas nos dois tipos de
demonstragoes.

Além dessa secdo introdutoria, que contextualiza o tema e define os objetivos, este
estudo conta com: o referencial tedrico, contemplando, entre outros aspectos, o risco de
crédito e a conceituagdo dos dois modelos contabeis de estimagdo de perdas e a revisdo de
estudos publicados sobre o tema (Se¢do 2); a definicdo dos procedimentos metodologicos
utilizados para a realizagdo dos testes empiricos (Se¢do 3); a analise dos resultados dos testes,
cotejando-os com as hipoteses de pesquisa formuladas (Secdo 4); e as consideracdes finais,
relacionando as evidéncias empiricas com os preceitos tedricos (Secgdo 5).

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 - Risco de Crédito e Reconhecimento de Perdas

Por estar ligado a principal atividade do banco, o risco de crédito — definido como a
possibilidade de perdas resultantes da incerteza de recebimento de um valor contratado, seja
causada pela inadimpléncia ou pelo custo de recuperagdo dos valores aplicados (ARAUJO,
2014) — ¢ o que influencia mais significantemente o futuro das institui¢des financeiras. Logo,
medidas preventivas devem ser tomadas para reduzir ao maximo possivel as suas
consequéncias.

Segundo Stolf (2008), o risco de crédito faz parte do cotidiano das instituicdes
financeiras, uma vez que a concessdo de empréstimos ¢ sua atividade basica. Tal operagao
constitui na troca de recursos monetarios presentes pela promessa de pagamentos futuros.
Associado ao risco de crédito, o reconhecimento de perdas se torna essencial para que os
bancos apresentem, informagdes mais fidedignas sobre a situagdo da entidade.

Mesmo que a esséncia do conceito de inadimpléncia seja de senso comum, qual seja,
falta de cumprimento de uma obrigagdo, a sua defini¢do operacional, observada na pratica,
ndo ¢ tarefa facil (ANNIBAL, 2009). Isso ocorre devido ao conflito de interesses existente no
mercado. Segundo Sicsu (2003), parte do mercado pode adotar defini¢do mais rigorosa, com o
objetivo de garantir a concessdo de crédito de forma mais restritiva, reduzindo o risco de
inadimpléncia. Por outro lado, parte do mercado pode adotar defini¢do mais branda, alegando
que um sistema rigido limitaria as operagdes das institui¢cdes financeiras. No limite, a adogao
de critérios menos rigorosos podem criar condigdes para as chamadas “bolhas especulativas”,
discutidas em Machado, Ceretta e Vieira (2014).
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Em termos contdbeis, a Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (PCLD)
traduz os valores reconhecidos como perdas em operacdes de crédito, geralmente causada por
inadimpléncia. A fun¢do dessa apropriagdo ¢ tentar evidenciar o impacto da inadimpléncia
que, devido a natureza do negodcio das instituicdes financeiras, tende a acontecer em alguns
casos, servindo assim como mecanismo de absor¢do de choques, conforme destacam Cavallo
e Majnoni (2001). Em geral, segundo Pinto e Bilich (2002), a PCLD ¢ uma medida para
cobrir perdas em virtude do risco, que pode ser definido como uma medida da incerteza
associada aos retornos esperados de investimentos.

De acordo com o Basel Committeeon Banking Supervision (BCBS, 2005), perdas com
operagdes de crédito ocorrem o tempo todo em instituigdes financeiras por omissdo e
inadimpléncia das obriga¢des. Embora tais perdas possam variar de um ano para outro, ¢
possivel prever um comportamento médio de perdas, o que caracteriza, para o BCBS, as
chamadas perdas esperadas, que devem se materializar no reconhecimento de provisdes
contabeis. Aradjo (2014) ressalta que as perdas ndo esperadas deverdo ser cobertas pelo
capital préprio mantido pelo banco e ndo pela provisdo. Nesse mecanismo o autor sugere o
conceito de “capital regulamentar”, cuja composi¢ao ¢ definida pelo 6rgdo regulador da
atividade bancaria. O foco do presente estudo, portanto, ¢ na parcela das perdas que deve ser
objeto de reconhecimento contabil, ndo daquela a ser coberta pelo capital regulamentar.

2.2 Modelos de Perdas Esperadas e de Perdas Incorridas

Segundo Bouvatier e Lepetit (2008), os modelos de estimacao de perdas sao de duas
naturezas: backward-looking, quando estimado com base em perdas incorridas, e forward-
looking, quando conceitualmente baseado em perdas esperadas.

Quando estimado com base em perdas incorridas, a mensuracao tera como fundamento
as perdas identificadas que podem impactar os resultados correntes. Para tanto, tal modelo
requer a identificagdo inicial de uma situagdo, conhecida como “evento de perda”, sobre a
qual recaia uma possibilidade de prejuizo futuro e cujo valor possa ser estimado com
razoabilidade, para s6 entdo permitir que a entidade reconheca uma provisdo para perda
(ARAUJO, 2014). Desse modo, o modelo de estimagio backward-looking baseia-se em
eventos e condigdes existentes no passado, que podem impactar os resultados da entidade a
data das demonstrac¢des financeiras.

O modelo baseado em perdas esperadas tem como fundamento estimativas de perdas
futuras. Para tanto, segundo Caneca (2015), consiste na aplicagdo de varidveis estatisticas, de
modo a estimar montante razoavel de perdas que irdo se materializar futuramente e impactar
os fluxos de caixa futuros. Desse modo, as provisdes, segundo o modelo forward-looking,
serdo constituidas por estimativas e ndo por empréstimos problematicos contemporaneos
(BOUVATIER; LEPETIT, 2008).

Atualmente, no ambito do mercado financeiro no Brasil, dois modelos contabeis de
reconhecimento de perdas em operagdes de crédito convivem contemporaneamente: o modelo
previsto na Resolugdo CMN n° 2.682, de 26 de janeiro de 1999, que incorpora os preceitos de
perdas esperadas; e o modelo estabelecido na TAS39, que reproduz as premissas de um
modelo de perdas incorridas.

2.2.1 Modelo de Perdas Esperadas ou Modelo Misto- BR GAAP

A Resolucdo CMN n° 2682/99 estabelece regras e diretrizes para a classificagdo e
provisdo das operacdes de crédito para as instituicdes financeiras que operam no ambito do
SEFN. O modelo brasileiro, apesar de possuir base conceitual relacionada a perdas esperadas,
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exigindo estimativa de perda através de provisdo e incluindo tanto aspectos de probabilidade
de inadimpléncia quanto de recuperacdo de crédito, também apresenta caracteristicas de
perdas incorridas, quando baseada por atraso ou apds alguma deterioragdo do risco da
operacao (YANAKA, 2014; CANECA, 2015).

Dando mais énfase, Aratjo (2014) comenta que a norma é baseada em um sistema
misto, possuindo caracteristicas de perdas esperadas - baseadas em expectativas futuras — e de
perdas incorridas quando houver evidéncias objetivas de inadimpléncia. A Resolugdo
determina que as institui¢des financeiras devem classificar suas operagdes de crédito em
ordem crescente de risco, de AA a H, e niveis correspondentes de provisionamento minimo
entre 0% e 100%, respectivamente.

Se por um lado a norma estabelece que as institui¢cdes financeiras devem avaliar o
risco do tomador de crédito e da operagdo, por outro lado ndo determinou a forma como esses
fatores deveriam ser combinados (VERRONE, 2007). Apenas alguns critérios quando da
avaliagdo quanto ao risco foram previstos, como a situacdo econdmico-financeira do devedor,
seu grau de endividamento, fluxo de caixa, historico, administracdo e qualidade de controles,
etc. Por conseguinte, a classificagdo da operacdo no nivel de risco correspondente ¢ de
responsabilidade da entidade detentora do crédito e deve ser efetuada com base em critérios
consistentes e verificaveis, amparada por informagdes internas e externas.

2.2.2 Modelo de Perdas Incorridas - IAS 39

Segundo Silva (2009), a IAS 39 basicamente evidencia e apura a imparidade dos
ativos financeiros. No primeiro momento, a entidade avalia se possui um ativo ou grupo de
ativos financeiros com imparidade e, caso se confirme, a entidade deverd mensurar e
reconhecer essa perda por imparidade. O autor ressalta que a perda por imparidade traduz o
ajuste de uma operagao de crédito ao seu correspondente valor de realizagao.

De acordo com a IAS 39, fundamentada no modelo de perdas incorridas, ao final de
cada exercicio social a entidade deve verificar a existéncia de evidéncias objetivas que
prejudicariam a recuperabilidade de investimentos em ativos financeiros, ou em grupo destes.
Constatada a possivel irrecuperabilidade, a entidade deve estabelecer pardmetros de
mensuracao da possivel perda e assim evidenciar tal evento nas demonstragdes financeiras, de
modo a apresentar os ativos financeiros pelo seu valor recuperavel. De se destacar que a
irrecuperabilidade s6 ocorre quando ha evidéncia objetiva de imparidade, fruto de eventos
ocorridos, e se tais eventos impactarem os fluxos de caixa futuros estimados decorrentes dos
ativos financeiros em questdo (BOUVATIER; LEPETIT, 2012).

Nesse sentido, a norma busca a paridade entre o valor de um ativo financeiro e os
beneficios econdmicos futuros que ele € capaz de gerar. Caso a paridade ndo seja garantida, e
o valor do ativo reconhecido estiver acima dos seus beneficios econdmicos projetados, faz-se
necessario, segundo Aradjo (2014), o reconhecimento de perda que reduza seu valor ao seu
valor recuperavel.

O modelo em questdo apresenta funcionalidade questiondvel em momentos de crise
econdmica. A conjuntura de crise econdmica impacta diretamente na solvéncia de operagdes
de crédito de modo a gerar alto montante de perdas. Desse modo, de acordo com Bouvatier e
Lepetit (2012), quando da utilizagdo do modelo com base em perdas incorridas, em momentos
de crise, o reconhecimento das perdas seria material e simultaneo.

Tal impacto pode comprometer a continuidade operacional de um banco. Partindo do
pressuposto que uma instituicdo financeira possui como maior ativo sua confiabilidade,
imagem e solidez, ao reconhecer integralmente grandes perdas, decorrentes de ambiente
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econdmico instavel, ocasionando resultados negativos relevantes, pode resultar na fuga de
capital na institui¢do. Situa¢do do género foi observada durante a crise financeira de 2008,
quando a descontinuidade operacional de instituicdes financeiras estadunidenses, teve como
uma de suas causas agravantes, a utilizagdo do modelo baseado em perdas incorridas
(CANECA, 2015).

2.2.3 Modelo de Perdas Esperadas - IFRS 9

Principalmente em funcdo das vulnerabilidades da IAS 39 em ambientes econdmicos
instaveis, o IASB propdés mudangas quanto ao reconhecimento de perdas em ativos
financeiros, dando origem a IFRS 9, com vigéncia a partir de 2018. Segundo o Project
Summary da IRFS 9 (2014), a crise financeira de 2008 identificou que evidenciar as perdas
somente no momento que elas ocorram, como € o caso do modelo IAS 39, caracterizava uma
deficiéncia do modelo, uma vez que isso motiva a criar reservas ocultas que podem ser usadas
para maquiar resultados durante maus momentos.

A principal diferenca que se pode notar entre os dois modelos ¢ que o modelo da TAS
39 ¢ um modelo que tem o foco no passado, pois s6 se admite as perdas quando ha a
evidencia de alguma perda, ou seja, perdas incorridas, enquanto o modelo da IFRS 9 ¢ um
modelo que visa o futuro, por ser um modelo de perdas esperadas.

O novo modelo, de acordo com a KPMG (2016), possui trés estdgios. O primeiro
comeca assim que o instrumento financeiro ¢ gerado ou comprado, provisionando e
reconhecendo as perdas em 12 meses, sendo definida como a parte das perdas de crédito esperadas
para a vida inteira, que resultardo de eventos de inadimpléncia no instrumento financeiro possiveis em
12 meses apos a data do balango. O segundo estagio ocorre se o risco de crédito tiver um
aumento significativo e sua qualidade for baixa, quando deve haver um provisionamento para
a vida toda — perdas de crédito esperadas para a vida inteira sdo definidas como as resultantes de
todos os eventos possiveis de inadimpléncia ao longo da vida esperada do instrumento financeiro. No
terceiro estagio, se o risco de crédito aumentar a tal ponto que o crédito seja debilitado, a
receita de juros sera calculada com base no custo amortizado.

Sobre o impacto da IFRS 9 no reconhecimento de perdas, a Standard&Poor’s (2014)
afirma que o novo modelo veio com o objetivo de melhorar a contabilidade e os relatdrios
sobre provisdo de credito para liquidacdo duvidosa. Ressalta, contudo, o fato das provisdes
terem uma expectativa futura espera-se um impacto maior na carteira de crédito,
principalmente em bancos grandes. A agéncia de risco destaca que a IFRS 9, por ser um
modelo de perdas esperadas, possui uma caracteristica de olhar para o futuro — forward-
lookink — o que faz reconhecer as perdas precocemente, trazendo seguranga para ndo cometer
erros similares aos da crise de 2008. Como consequéncia, sdo esperadas possiveis mudancas
nas estratégias dos bancos, como o encurtamento dos empréstimos € com parcelas mais caras.

Outra implicacdo que a norma pode trazer e que esta pesquisa se propoe a avaliar € o
impacto contabil do novo modelo. Segundo Nus e Sattar (2014), da Standard&Poor’s, havera
um potencial aumento de cerca de 50% de provisdes em bancos grandes, sendo que para
provisdes sem hipoteca estima-se um crescimento entre 25% e 60%, enquanto nas operagdes
com hipoteca esse aumento deve ocorrer entre 30% e 250%, considerando o risco da carteira.

Para a KPMG (2014), ¢ esperado que a implementagdo da IFRS 9 terd, no primeiro
momento, um impacto negativo significativo no patriménio liquido de bancos e no seu capital
regulatorio, pelo fato de esses refletirem tanto perdas incorridas quanto perdas esperadas.
Ainda de acordo com o documento, provisdes para créditos de liquidacdo duvidosa serdo
maiores e provavelmente mais volateis.
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2.3 Estudos Anteriores sobre o Tema

Até pela destacada relevancia da provisdao para perdas com operagdes de crédito nas
instituicdes bancarias, a literatura contabil registra varios estudos que exploram nuances do
tema. Corréa (2005), por exemplo, avaliou os diversos fatores relativos as operagdes de
crédito que podem influenciar o resultado e destacou como as mudangas trazidas pela
Resolugdo CMN n° 2682/99 contribuiram para a estabilidade do sistema bancario.

Annibal (2009) explorou a perspectiva da inadimpléncia do crédito bancario,
concluindo que a medida mais apropriada é aquela calculada com base no numero de
operagdes em atraso. Verrone (2007), por sua vez, analisou as principais questdes relativas a
implantacdo de Basileia II no Brasil, sob a perspectiva do risco de crédito. A dimensdo da
evidenciagdo do risco de crédito foi o centro do estudo de Dantas et al. (2010), que
constataram que a divulgag¢do do periodo anterior, a vigéncia de Basileia II, o porte das
institui¢des, o nivel de rentabilidade, o indice de imobilizagdo e o fato de ser um banco listado
em bolsa de valores explicam o grau de evidenciacdo do risco de crédito.

O aspecto mais abordado na literatura sobre PCLD na industria bancaria, porém, tem
sido o uso do reconhecimento de perdas como instrumento de gerenciamento de resultados.
Em ambito internacional podem ser destacados os estudos de Beaver e Engel (1996), Kim e
Kross (1998), Ahmed, Takeda e Thomas (1999), Lobo e Yang (2003), Shrieves e Dahl
(2003), Kanagaretnam, Lobo e Mathieu (2003, 2004), Kanagaretnam, Krishnan e Lobo (2009,
2010), Alali e Jaggi (2010) e Cheng, Warfield e Ye (2011). Na literatura nacional podem ser
citados Zendersky (2005), Goulart (2007), Marcondes (2008) e Dantas, Medeiros e Lustosa
(2013).

Mais recentemente, uma das atuais polémicas envolvendo a constitui¢do de provisao
para créditos de liquidagdo duvidosa em bancos diz respeito, porém, a existéncia de uma
possivel relagdo entre provisdo e ciclos econdmicos. Desse modo, algumas das pesquisas que
abordam o tema em questdo, se referem a caracteristica pro, contra ou aciclicidade dos
modelos de reconhecimento de perdas.

E o caso, por exemplo, de Bouvatier e Lepetit (2008), que analisaram dados de 186
bancos europeus, com o objetivo de determinar se a adequagdo aos padroes de capital e
reconhecimento de perdas amplificam os efeitos de flutuagdes de crédito. Para tanto, foram
analisados dois modelos de reconhecimento: backward-looking (perdas incorridas), quando
baseado em eventos passados objetivamente identificados e que gerem efeitos 4 data da
demonstracdo contabil; e forward-looking (perdas esperadas), eivado de subjetividade e
baseado no impacto futuro. Os resultados mostram que o modelo backward-looking induz os
bancos a expandirem o volume de crédito e as perdas envolvidas tendem a acompanhar
negativamente a situagdo econdmica regional, ou seja, em periodos de crescimento economico
as perdas observadas sdo pequenas e em periodos de recessdo as perdas tendem a ser maiores,
comprovando assim a pro-ciclicidade do modelo. Em contrapartida, o modelo discricionario
forward-looking ndo afeta as flutuagdes de crédito, ou seja, possui carater aciclico. Tais
resultados sustentam a aplicacdo de modelo dinamico de reconhecimento de perdas na
Europa.

A pesquisa de Sayed, Costa e Tancini (2013) ateve-se em pesquisar o impacto no lucro
liquido e sua volatilidade, baseado na alteracdo da norma IAS 39 para o IFRS 9. A pesquisa se
baseou mais na primeira parte da IFRS 9 — classificacdo de ativos financeiros — pois na época
da pesquisa a norma ainda estava sendo formulada e n3o possuia o conteudo sobre
impairment, que € o foco do presente estudo.

Revista de Gestao, Financas e Contabilidade, ISSN 2238-5320, UNEB, Salvador, v. 7, n. 2, p. 156-
175, maio/ago., 2017.



164
Dantas et al., 2017

Perdas em Crédito nos Bancos Brasileiros:
Modelos de Perdas Esperadas e de Perdas Incorridas e Impactos da IFRS 9

Pelo fato da IFRS 9 ser uma norma que ainda ndo entrou em vigor, as pesquisas sobre
esse tema sdo reduzidas, dando margem para estimativas e probabilidades dos potenciais
efeitos que a norma trard. Nessa linha, pesquisa apresentada pelo grupo Deloitte (2015)
permeia esses possiveis impactos e as expectativas do mercado, destacando-se, entre outros
topicos, os principais desafios de implementacdo da nova norma, que sdo: clareza em torno da
interpretacdo das novas regras; coordenagdo interna entre as fungdes de financgas, crédito e
risco; ¢ a disponilidade de base de dados. Quanto as perspectivas do mercado, a pesquisa
também destaca que: 85% dos respondentes esperam maior nivel de provisionamento, se
comparado as regras de Basileia; a maior parte dos grandes bancos estima aumento de 50%
das provisoes; trés quintos dos bancos estimam ndo possuir recursos suficientes demandados
no processo de substituicdo da IAS 39; e dois quintos dos respondentes acreditam que os
supervisores bancarios terdo maior influéncia na interpretagdo das normas, sendo a auditoria
um elemento-chave para o controle dessa discricionariedade.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Tratando do aspecto metodologico, a pesquisa se enquadra no campo hipotético
dedutivo, por ser fruto de problema empirico observavel e que admite aplicagdo de testes com
o objetivo de corroborar as proposi¢des iniciais ou falsed-las (LAKATOS; MARCONI,
2003). Para tanto, a abordagem utilizada ¢ a empirico-analitica, envolvendo técnicas de

coleta, andlise e tratamento de dados, marcadamente quantitativos, e que privilegiam estudos
praticos (MARTINS, 2002).

3.1 Desenvolvimento das Hipoteses de Pesquisa

Considerando o proposito do estudo, e tem por base os preceitos de Bouvatier e
Lepetit (2008, 2012), Araajo (2014) e Caneca (2015) de que o modelo de perdas esperadas
deve evidenciar maior nivel de reconhecimento de perdas do que o modelo de perdas
incorridas, ¢ formulada a seguinte hipotese, a ser testada empiricamente:

H;: Os bancos brasileiros reconhecem maiores niveis de perdas em suas operagoes de
crédito nas demonstragoes no padrdo BRGAAP, comparativamente as demonstragoes
no padrao IFRS (IAS 39).

A segunda hipotese parte da premissa de que no modelo com base em perdas
incorridas a irrecuperabilidade s6 ocorre, de fato, quando ha evidéncia objetiva de perda, fruto
de eventos ocorridos, e se tais eventos impactarem os fluxos de caixa futuros estimados
decorrentes dos ativos financeiros em questdo (VERRONE, 2007; BOUVATIER; LEPETIT,
2012; YANAKA, 2014; ARAUJO, 2014; CANECA, 2015). Nesse sentido, deve se aproximar
mais objetivamente das perdas ocorridas, o que da sustentacdo a seguinte hipotese de pesquisa
a ser testada:

H>. O nivel de perdas reconhecido pelos bancos brasileiros nas demonstragoes no padrao
IFRS se aproxima com maior precisdo as perdas efetivas, se comparado as perdas
registradas nas demonstragoes no padrdo BRGAAP.

Outro aspecto a se examinar parte das premissas discutidas na Se¢do 2 de que o
modelo estabelecido na Resolu¢do CMN n°® 2682/99 pode ser definido como de natureza
mista, enquanto o da IAS 39 ¢ de perdas incorridas e o previsto na IFRS 9 tem como
caracteristica as perdas esperadas. Isso sugere que a implementacdo da IFRS 9, em
substituicao a IAS 39, deve gerar nivel de reconhecimento de perdas superior ao registrado
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com base na Resolugdo CMN n° 2682/99. Esse entendimento da suporte a terceira hipotese, a
ser testada empiricamente:

H;: Os bancos brasileiros terdo maiores niveis de perdas em operagoes de crédito
reconhecidos nas demonstragoes elaboradas de acordo com a IFRS 9, superando as
perdas reconhecidas nas demonstra¢oes em BRGAAP (Resolu¢do CMN n°2682/99).

3.2 Mensuracao das Variaveis de Interesse

A realizagdo dos testes empiricos relativos a hipdtese H; passa, necessariamente, pela
apuracao e posterior comparagao das seguintes variaveis de interesse, relacionadas ao nivel de
reconhecimento de perdas nos dois modelos contabeis:

PROV g4, = PCLD, JOPC, @.1)
PROV s =IMP, [E &R, 3.2)
Onde:
PROVgrga4p: corresponde ao nivel de provisdo para perdas nas demonstracdes em BRGGAP;
PCLD: representa o valor da PCLD divulgada nas demonstracdes em BRGAAP;
OPC: ¢ o valor da carteira de operacdes de crédito nas demonstragdes em BRGAAP;
PROVrgs: mensura o nivel de provisdo para perdas nas demonstra¢des em IFRS;
IMP: corresponde ao valor do impairment sobre empréstimos e recebiveis reconhecido nas
demonstragdes em IFRS;
E&R: ¢ o saldo da carteira de empréstimos e recebiveis nas demonstragcdes em IFRS.

Para testar a hipdtese H, sdo apuradas, inicialmente, as variaveis (3.3) e (3.4), que
mensuram as perdas efetivas (baixas para prejuizo) de operacdes de créditos e empréstimos e
recebiveis, nas demonstragdes em BRGAAP e IFRS, respectivamente. De salientar que para
obtenc¢do das perdas efetivas identificadas nas demonstragdes em BRGAAP foi necessdria a
analise do fluxo da PCLD no periodo, enquanto nas demonstracdes em IFRS hé a informacgao
das baixas registradas nas notas explicativas.

PERD 4, ap, = (PCLD,, , + DPCLD,, — PCLD,,) / OPC, 3-3)
PERD ., =BAIX,/E&R, G4
Onde:
PERDgrca4p: nivel das perdas efetivas (baixas para prejuizo) nas demonstracdes em BRGGAP;
DPCLD: representa as despesas com PCLD, no periodo de referéncia, nas demonstragdes em BRGAAP;
PERD pgs: nivel das perdas efetivas (baixas para prejuizo) nas demonstragoes em IFRS;
BAIX;pps - corresponde as baixas divulgadas nas demonstragdes em IFRS.

Apuradas as varidveis (3.3.) e (3.4), os testes da hipotese H, compreendem a
comparagdo do grau de ajustamento do nivel de provisionamento, no periodo ¢, as efetivas
perdas ocorridas no periodo #+1, nos dois modelos contabeis, conforme equagdes (3.5) e (3.6):

AJPROV ypiiup = PROV pruip — PERD priap (3.3

t+1

AJPROV g = PROV s — PERD (3.6)

t+1

Onde:
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AJPROVr44p: grau de ajustamento da provisdo as efetivas perdas verificadas no periodo seguinte, nas
demonstragdes em BRGGAP;

AJPROV pgs: grau de ajustamento da provisdo as efetivas perdas verificadas no periodo seguinte, nas
demonstra¢des em IFRS.

Nas formulas identificadas, constata-se a relagdo provisdo em um momento inicial e as
perdas identificadas de fato no exercicio, ambas em relagdo ao valor total da carteira de
crédito da instituicdo financeira. Desse modo, conforme a dinamica de provisao e ocorréncia
da perda de fato, analisando o nivel de precisdo de estimacdo de cada modelo, quanto mais
perto de zero, maior a fidedignidade da provisdo em relagdo as perdas efetivas identificadas.

Para o teste da hipotese H3, ha a necessidade de se projetar o impacto da adogdo da
IFRS 9, comparativamente as informagdes de reconhecimento de perdas com base na IAS 39.
Para esse fim, foram consideradas as estimativas destacadas por Nus e Sattar (2014) e pela
KPMG (2016) de que a implementagdo dos preceitos da IFRS 9 provocara aumento relevante
do nivel de perdas reconhecido contabilmente, com previsdo em torno de 50%. Como trata-se
de estimativa, por precaucao foram considerados impactos acima e abaixo desse nivel previsto
(+/- 50% da previsdo). A provisdo para perdas estimada com a adogdo da IFRS 9 ¢ apurada,
entdo, da seguinte forma:

PROVEST s, = PROV s *ilFRS9 3.7

Onde:

PROVEST rgs: ¢ provisdo estimada nas demonstragdes em IFRS, considerando a ado¢do da IFRS 9 em
substitui¢do a IAS 39;

iIFRSY: corresponde a taxa de crescimento prevista no nivel de provisdo para perdas nas demonstragdes
em IFRS, considerando a ado¢do da IFRS 9 em substitui¢ao a IAS 39, assumindo alternadamente
25%, 50%e 75%.

Para o teste de H; serdo comparadas as variaveis PROVgrgiap € PROVEST rgs,
apuradas conforme as equagdes (3.1) e (3.7), respectivamente.

3.3 Plano de Analise

Para se concluir sobre as hipdteses de pesquisa, sdo promovidos testes de diferenca de
média entre as variaveis — conforme descricdo na Se¢do 3.2 — que avalia o comportamento
observado em amostras e suas relagdes estatisticas. Em alguns casos, por estarem vulneraveis
a valores extremos relevantes que podem desvirtuar a interpretacdo correta de uma amostra, ¢
necessaria também a analise da mediana, de modo a obter uma informag¢ao mais fidedigna
quanto a representatividade da amostra (BUSSAB; MORETTIN, 2004).

Além de considerar o conjunto das observagdes para todo o periodo amostral — 2009 a
2015 — sao realizados testes adicionais considerando a evolugdo dos dados anuais, bem como
por grupos de bancos de acordo com o controle do capital. Esses testes adicionais funcionam
como uma espécie de andlise de sensibilidade dos resultados a situagdes especificas —
temporais ou caracteristicas das institui¢des bancarias.

3.4 Amostra

A pesquisa tem como base as demonstracdes financeiras anuais de 41 institui¢cdes
bancérias brasileiras, elaboradas tanto em BRGAAP quanto em IFRS, no periodo de 2009 a
2015. Sao entidades que, conforme a Resolugdo CMN n° 3786/2009, devem elaborar
demonstrativos nesses dois modelos contdbeis, o que possibilita a realizagdo de estudos dessa
natureza.
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As instituigdes financeiras presentes na amostra sdo: BB, CEF, Itau, Bradesco,
Santander, Banrisul, BRB, Banestes, BDMG, BNDES, Daycoval, Safra, Votorantim,
Mercantil, Pine, Parana, BMG, Fator, Ourinvest, Alfa, Pan, BTG Pactual, Sofisa, Fibra, ABC,
BIC, Citibank, GMAC, JP Morgan, HSBC, SocieteGenerale, BNP Paribas, Bank ofAmerica
Merrill Lynch, CreditSuisse, Volkswagen, CreditAgricole, Tokyo-Mitsubishi, Mercedes-
Benz, Modal, Banco do Nordeste, Deutsche Bank.

4 ANALISE DE RESULTADOS

4.1 —Comparacio dos Niveis de Perdas nas Demonstracoes em BRGAAP e em IFRS

A primeira etapa dos testes empiricos consistiu em comparar os niveis de
reconhecimento de perdas nas demonstracdes em BRGAAP e em IFRS, conforme equagdes
(3.1) e (3.2). S6 foram consideradas as informagdes para as combinacdes banco/data-base
para as quais as duas demonstragdes estdo disponiveis. No caso, foram identificadas 252
observagdes comparativas, cujos resultados das estatisticas descritivas e do teste de diferenca
de médias estdo consolidados na Tabela 1.

Tabela 1: Estatisticas descritivas e teste de diferenca de média dos niveis de perdas reconhecidas nas
demonstragdes em BRGAAP e em IFRS, no conjunto da amostra
Desvio N° Estatistica

Modelo M¢édia Mediana ~ Maximo  Minimo ~ p-valor
padrdo observacdes t
BRGAAP 0,0476 0,0463 0,0312 0,2784  0,0000
252 4,6349 0.0000
IFRS 0,0403 0,0338 0,0302 0,1568  0,0000

Os resultados dos testes demonstram que as demonstracdes em BRGAAP apresentam,
em média, maior nivel de provisdo para perdas em operagdes de crédito do que o nivel de
impairment sobre os empréstimos e recebiveis nas demonstracdes em IFRS. Essa diferenca ¢
estatisticamente relevante, com p-valor 0,0000, confirmando as expectativas da hipdtese de
pesquisa H;. Em resumo, s3o confirmadas as premissas teéricas de que as demonstragdes em
BRGAAP, por refletirem um modelo de perdas esperadas — ou ao menos de natureza mista —
deve reconhecer maior nivel de perdas do que o modelo de perdas incorridas, previsto na [AS
39.

A titulo de andlise de sensibilidade, esse mesmo tipo de teste foi realizado com base
nas informagdes de cada exercicio, com o fim de verificar se os resultados que confirmaram o
maior nivel de reconhecimento de perdas nas demonstragdes em BRGAAP se repetiam em
cada exercicio, isoladamente. A Tabela 2 consolida esses resultados.

Tabela 2: Estatisticas descritivas e teste de diferenca de média dos niveis de perdas reconhecidas nas
demonstracdes em BRGAAP e em IFRS, nos exercicios de 2009 a 2014

Exercicio Modelo Média Mediana Desv~i0 Maximo Minimo N ~ Estatistica p-valor
padrdo observacdes t

BRGAAP 0,0518 0,0559 0,0261 0,0978 0,0047

2009 29 2,0145 0,0268
IFRS 0,0437  0,0352  0,0349 0,1568 0,0000
BRGAAP 0,0414 0,0330 0,0272 0,1131 0,0001

2010 37 2,9355 0,0029
IFRS 0,0346  0,0301 0,0273 0,1198 0,0000
BRGAAP 0,0428 0,0448 0,0286 0,1258 0,0000

2011 40 3,6219 0,0004
IFRS 0,0343  0,0278 0,0273 0,1136 0,0000
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BRGAAP 0,0460 0,0466 0,0260 0,1203 0,0003

2012 37 2,8786 0,0033
IFRS 0,0398 0,0338 0,0283 0,1121 0,0000
BRGAAP 0,0467 0,0405 0,0264 0,1006 0,0056

2013 38 2,1035 0,0211
IFRS 0,0403  0,0360 0,0286 0,1159 0,0000
BRGAAP 0,0460 0,0432 0,0276 0,1212 0,0000

2014 37 2,4535 0,0096
IFRS 0,0386  0,0296 0,0316 0,1282 0,0000
BRGAAP 0,0618  0,0506 0,0494 0,2784 0,0030

2015 33 1,0489 0,1510
IFRS 0,0518  0,0503  0,0337 0,1346 0,0000

Apesar do nimero de observagdes em cada exercicio ter caido significativamente, ao
separar os dados em periodos anuais, foi constatado, em todas as datas-bases, que o nivel de
reconhecimento de perdas ¢ maior nas demonstragdes em BRGAAP do que nas
demonstragdes em IFRS, representando mais uma evidéncia de confirmacao da hipotese Hj,
com a ressalva de que para o ano de 2015 a diferenca ndo se revelou estatisticamente
relevante.

Outro teste de sensibilidade foi realizado, segregando o conjunto de informagdes entre
os bancos publicos e privados. Os resultados sdo consolidados na Tabela 3.

Tabela 3: Estatisticas descritivas e teste de diferenca de média dos niveis de perdas reconhecidas nas
demonstragdes em BRGAAP e em IFRS, por tipo de controle de capital dos bancos

Desvio N° Estatistica

Controle  Modelo M¢édia Mediana ~ Maximo Minimo ~ p-valor
padrdo observacdes t

BRGAAP 10,0471 0,0416 0,0332  0,2784  0,0000

Privado 205 4,2234  0,0000
IFRS 0,0394 0,0314 0,0302  0,1346  0,0000
BRGAAP 0,0497  0,0505 0,0202  0,0932  0,0049

Publico 47 1,9308 0,0298
IFRS 0,0441  0,0406 0,0296  0,1568  0,0021

Conforme evidenciado, os resultados dos testes demonstram que, segregando as
informagdes por bancos publicos e privados, o nivel de provisionamento para perdas nas
demonstragdes em BRGAAP ¢ superior ao verificado nas demonstragdes em [FRS, tanto no
conjunto dos bancos privados quanto no conjunto dos bancos publicos. E mais uma evidéncia
que confirma as perspectivas tedricas que suportam a hipdtese H;.

4.2 — Comparacio do Grau de Ajustamento dos Niveis de Provisionamento as Perdas
Efetivas, nas Demonstracdoes em BRGAAP e em IFRS

Confirmada a premissa de que o nivel de reconhecimento de perdas nas demonstragdes
em BRGAAP ¢ superior ao verificado nas demonstragdes em IFRS, coerente com os preceitos
dos modelos de perdas esperadas e de perdas incorridas, o passo seguinte consistiu em
verificar em qual dos modelos contdbeis o nivel de provisionamento se aproxima com maior
precisdo as perdas efetivas. Os resultados das estatisticas descritivas e do teste de diferenca de
média dos graus de ajustamento dos modelos, apurados conforme equagdes (3.5) e (3.6), sao
demonstrados na Tabela 4.

Tabela 4: Estatisticas descritivas e teste de diferenca de média dos graus de ajustamento dos niveis de perdas
reconhecidas as efetivas perdas nas demonstragdes em BRGAAP e em IFRS, no conjunto da amostra

Modelo Média Mediana . Maximo  Minimo L. -valor
Desvio N° Estatistica p
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padrao observacdes t

BRGAAP 0,0176 0,0155 0,0249 0,1179  -0,0639
201 3,4280 0,0004
IFRS 0,0110 0,0063 0,0255 0,1560  -0,1271

As medidas de tendéncia central, média e mediana, demonstram que, para o conjunto
da amostra, as perdas reconhecidas no periodo ¢ se ajustam com mais precisao as perdas
reconhecidas no periodo seguinte nas demonstracdes em IFRS, comparativamente ao
registrado em BRGAAP, coerente com o previsto — dadas as caracteristicas dos modelos de
perdas incorridas e de perdas esperadas, respectivamente. De se ressaltar que as diferengas das
médias de ajustamento entre os dois modelos se mostrou estatisticamente relevante,
corroborando a hipdtese de pesquisa H;, ou seja, as demonstragdes em IFRS se aproximam
com maior precisdo as perdas efetivas, se comparado as perdas registradas nas demonstragdes
em BRGAAP.

Esse mesmo tipo de andlise comparativa foi realizada segregando as informagdes por
data-base das demonstragdes financeiras, cujos resultados sdo evidenciados na Tabela 5.

Tabela 5: Estatisticas descritivas e teste de diferenca de média dos graus de ajustamento dos niveis de perdas
reconhecidas as efetivas perdas nas demonstragdes em BRGAAP e em IFRS, nos exercicios de 2009 a 2015

, o . Desvi . .- N° Estatistica
Exercicio  Modelo Média Mediana SSVI0 " Maximo  Minimo ~ statistic p-valor
padrdo observacdes t

BRGAAP  0,0098 0,0123  0,0281  0,0846  -0,0501

2009 27 -1,8916  0,0349
IFRS 0,0193  0,0090 0,0350  0,1560 -0,0155
BRGAAP  0,0298 0,0233 0,024 0,1074  0,0008

2010 34 3,7983 0,0003
IFRS 0,0132  0,0081 0,0223  0,1096 -0,0086
BRGAAP  0,0228 0,0174 0,017 0,0735  -0,0043

2011 37 6,7353 0,0000
IFRS 0,0082  0,0042 0,0203  0,0863  -0,0207
BRGAAP  0,0089 0,0104 0,0163  0,0451 -0,0377

2012 35 -0,6224  0,2689
IFRS 0,0112  0,0050 0,0197  0,0923  -0,0140
BRGAAP  0,0132 0,0125 0,0247  0,0874 -0,0639

2013 36 0,4642 0,3227
IFRS 0,0109  0,0067  0,0209  0,0947 -0,0344
BRGAAP  0,0191 0,0202 0,0306 0,1179 -0,0397

2014 35 2,2049 0,0175
IFRS 0,0051  0,0061 0,0324  0,0853 -0,1271

De inicio, ¢ importante salientar que sdo apurados resultados até 2014, considerando
que o grau de ajustamento do provisionamento ¢ apurado em relagdo as perdas efetivas no
periodo seguinte. Os resultados revelam que, considerando as médias dos graus de
ajustamento das provisdes as efetivas perdas, foram constatados sinais aderentes a hipdtese de
que o nivel de impairment (IFRS), subtraida as perdas identificadas, tende a se aproximar
mais de zero comparativamente ao nivel de provisao para PCLD (BRGAAP) em quatro dos
seis exercicios, com diferenca estatisticamente relevante em trés periodos — 2010, 2011 e
2015.

E importante salientar que, ao se utilizar as medianas, que ndo sofre a influéncia dos
valores extremos, essa condicdo de melhor grau de ajustamento do provisionamento as perdas
efetivas nas demonstracdes em IFRS ¢ confirmada em todos os exercicios. A conveniéncia de
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se utilizar medidas ndo sujeitas a valores extremos ¢ particularmente relevante em situagdes
em que o numero de observagdes pode ser considerado pequeno, como ¢ o caso em questao.
Considerando o exposto, pode-se inferir que as estatisticas descritivas ajudam a reforcar as
evidéncias de corroboragao de H>.

Ainda em relacdo a avaliacdo do ajustamento das provisdes as efetivas perdas, um
teste adicional de sensibilidade foi realizado, segregando as informagdes dos bancos publicos
e privados, cujos resultados sdo destacados na Tabela 6.

Tabela 6: Estatisticas descritivas e teste de diferenca de média dos graus de ajustamento dos niveis de perdas
reconhecidas as efetivas perdas nas demonstragdes em BRGAAP e em IFRS, por tipo de controle de capital

Controle Modelo M¢édia Mediana Desv~10 Maximo Minimo N ~ Estatistica p-valor
padrio observacdes t
; BRGAAP  0,0145 0,0132 0,0251 0,1178 -0,0639
Privado 162 27241 0,0035
IFRS 0,0086  0,0058 0,0228 0,0946 -0,1271

Piblico BRGAAP  0,0311 0,286 0,0203  0,0846 -0,0051
40 22199 0,0162
IFRS 0,217 00126 0,0323 0,1560 -0,0133

Os bancos de capital privado, que compde grande parte da base de dados utilizada na
pesquisa, apresentaram, tanto na média quanto na mediana, comportamento condizente com a
hipotese H, proposta, com p-valor de 0,0162. No caso dos bancos publicos, ainda que
componha pequena parte da amostra, também apresentam comportamento de acordo com a
hipotese proposta, embora o nivel de significancia estatistica seja menor, muito
provavelmente influenciado pelo nimero de observagdes.

Em resumo, o conjunto dos testes demonstra que as provisdes com base em
parametros internacionais se aproximam com maior precisdo das perdas identificadas, se
comparado ao modelo nacional (BRGAAP) de estimagdo de perdas — comportamento
condizente com as previsdes da hipotese Ho.

4.3 — Estimativa dos Impactos da Adoc¢io da IFRS 9

A tltima etapa dos testes consistiu em se estimar os impactos da adogdo da IFRS 9.
Considerando que o modelo previsto ¢ o de perdas esperadas classico e o adotado por meio da
Resolugdo CMN n°® 2682/99 tem como base as perdas esperadas, mas utiliza preceitos de
perdas incorridas, ¢ testada a hipdtese de que com a adogdo da IFRS 9 o nivel de
provisionamento nas demonstracdes em IFRS passard a ser superior ao registrado nas
demonstragdes em BRGAAP.

Para esses testes foram consideradas as estimativas que constam no estudo de Nus e
Sattar (2014) de que a implementagdo da IFRS 9 provocara um impacto em torno de 50%,
comparativamente as perdas reconhecidas com base na IAS 39. A titulo de andlise de
sensibilidade, foram consideradas estimativas acima e abaixo desse nivel (+/- 50% do impacto
previsto). Assim, foram apuradas essas estimativas, com base na equagdo (3.7), e comparados
esses valores com o nivel de provisionamento em BRGAAP — equacdo (3.1). As estatisticas
descritivas e testes de diferenca de média sdo apresentados na Tabela 7.

Tabela 7: Estatisticas descritivas e teste de diferenca de média entre os niveis de perdas reconhecidas nas
demonstra¢des em BRGAAP com as estimativas dos efeitos da adog¢do da IFRS 9, no conjunto da amostra
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L1 . Desvio . L N° -
Modelo Média  Mediana ~ Maximo  Minimo ~  Estatisticat p-valor
padrao observagdes

BBRGAAP 0,0476 0,0463 0,0312 0,2784 0,0000

ITFRS (25%) 0,0504 0,0423 0,0377 0,1960 0,0000 252 -1,5632 0,0596
IIFRS (50%) 0,0756 0,0634 0,0566 0,2941 0,0000 252 -10,4665 0,0000
ITIFRS (75%) 0,1323 0,1109 0,0990 0,5146 0,0000 252 -16,5137 0,0000

Os resultados demonstram que a adogdo da IFRS 9, se confirmadas as expectativas dos
especialistas sobre o impacto em relacdo as perdas reconhecidas de acordo com a IAS 39,
devera resultar em maiores niveis de provisio nas demonstracdes em IFRS,
comparativamente as demonstracdes em BRGAAP. Essa constatagdo se verifica, inclusive, se
os efeitos forem apenas a metade do previsto pelos especialistas.

Essas evidéncias empiricas confirmam a perspectiva de que modelos puramente de
perdas esperadas devem evidenciar perdas em patamar superior aos modelos de natureza
mista — com premissas de perdas esperadas, mas com caracteristicas de perdas incorridas, o
que confirma a hipétese H;. Em resumo, ¢ confirmada a expectativa de que os bancos
brasileiros terdo maiores niveis de perdas em operagdes de crédito reconhecidos nas
demonstragdes elaboradas em IFRS, apdés a adog¢do da IFRS 9, superando as perdas
reconhecidas nas demonstracdes em BRGAAP.

5 CONSIDERACOES FINAIS

O presente estudo teve por objetivo avaliar se ha diferenca entre os niveis de perdas
divulgados pelos bancos brasileiros nos dois modelos contabeis — BRGAAP e IFRS — bem
como avaliar em qual deles as estimativas de perdas refletem mais precisamente as efetivas
baixas para prejuizo nas operagdes de crédito e estimar os potenciais impactos da adog¢do da
IFRS 9, comparativamente as demonstracdes elaboradas em BRGAAP.

Os resultados dos testes empiricos, realizados com base nas demonstra¢des publicadas
por 41 instituicdes bancarias brasileiras obrigadas a publicar contemporanecamente em
BRGAAP e em IFRS, entre 2009 e 2015, revelaram que: os niveis de perdas nas
demonstragdes em BRGAAP sdo comparativamente maiores que os registrados nas
demonstragdes em IFRS; as perdas reconhecidas nas demonstragcdes em IFRS se ajustam mais
precisamente as efetivas perdas nas operagdes de crédito, se comparadas aos registros nas
demonstragdes em BRGAAP; e o impacto da adogdo da IFRS 9 deve fazer com que as
demonstragdes em IFRS passem a registrar maiores niveis de perdas que as demonstracdes em
BRGAAP, caso o modelo nacional ndo seja modificado.

Essas evidéncias empiricas, que confirmaram as hipdteses de pesquisa H;, H; e Hj,
dao suporte as premissas tedricas sobre os mecanismos de estimacdo de perdas com base nos
modelos de perdas esperadas e de perdas incorridas. O pressuposto corroborado € que as
estimacdes de perdas com base em modelo de perdas esperadas devem resultar em maiores
niveis de provisdo do que o evidenciado com base nas perdas incorridas. Por outro lado, os
modelos de perdas incorridas devem se ajustar mais precisamente as efetivas perdas — baixas
para prejuizo — com operagdes de crédito.

O estudo contribui para o avanco da literatura sobre o tema, ndo s6 ao discutir e
avaliar empiricamente os efeitos dos modelos de perdas esperadas e de perdas incorridas, bem
como ao procurar estimar os efeitos da IFRS 9 no nivel de provisionamento para perdas em
operagdes de crédito na industria bancaria brasileira. Oferece, ainda, evidéncias que podem
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ser uteis ao processo de regulacdo do sistema bancério brasileiro, particularmente quanto aos
potenciais efeitos da adocdo da IFRS 9, que deve resultar em uma mudanga comparativa dos
niveis de provisionamento entre as demonstragcdes elaboradas com base nos modelos
contabeis nacional e internacional.

Como limitagdes, hd que se destacar dois aspectos relevantes. Primeiro, o nimero de
observagdes, tendo em vista que apenas a partir de 2010 (informag¢des comparativas nao
obrigatdrias de 2009) os principais bancos brasileiros passaram a divulgar demonstragdes nao
apenas em BRGAAP, mas também IFRS. Segundo, o fato de o impacto da adog¢ao da IFRS 9
ser baseada fundamentalmente em estimativas de especialistas, dada a impossibilidade
objetiva de andlise dos dados das carteiras de crédito das institui¢des.
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